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Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1.

januar - 31. december for E.ON Varme Danmark A/S,

Arsrapporten er atlagt i overensstemmelse med édrsregnskabsloven. Vi anser den valgte regn-
skabspraksis for hensigtsmessig og de udgvede regnskabsmessige sken for forsvarlige. Vi fin-
der endvidere den samlede pracsentation af drsrapporten retvisende. Arsrapporten giver derfor ef-
ter vor opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, den finansielle stilling
samt resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Malmg, den 22. maj 2006
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Sdren Frahm
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“Jan Anders Ostlund /C%ﬁa”ka bert Hagstrém  Mats Erik Lennart Tullgren
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REVISIONSPATEGNING

Til aktionzeren i E.ON Varme Danmark A/S

Vi har revideret arsrapporten for E.ON Varme Danmark A/S for regnskabséret 1. januar - 31. de-
cember 2005, der aflegges efter arsregnskabsloven.

Selskabets ledelse har ansvaret for arsrapporten. Vort ansvar er p& grundlag af vor revision at ud-
trykke en konklusion om &rsrapporten.

Den udferte revision

Vi har udfert vor revision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder
kreever, at vi tilrettelegger og udferer revisionen med henblik p4 at opna hej grad af sikkerhed for, at
arsrapporten ikke indeholder vasentlig fejlinformation. Revisionen omfatter stikpravevis underse-
gelse af information, der understetter de i arsrapporten anferte belgb og oplysninger. Revisionen
omfatter endvidere stillingtagen til den af ledelsen anvendte regnskabspraksis og til de vasentlige
sken, som ledelsen har udegvet, samt vurdering af den samlede prasentation af arsrapporten. Det er
vor opfattelse, at den udforte revision giver et tilstreekkeligt grundlag for vor konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vor opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede af seiskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2005 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2005 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Keobenhavn, den 22. maj 2006

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionsinteressentskab

2.

eld Bogild
Statsautoriseret revisor
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2005 2004 2003 *2002 *2001

mio, kr, mio. kr. mis. kr. mieg, kr, mio. kr.
Resultatopgerelse
Nettooms®tning ...........ooveeveveemomereeon. 73,1 1194 1124 104,6 104,5
Driftsresultat ...........cocoeeveeeeoeeooo -5,.4 8,5 3,2 8,1 8,0
Finansielle poster, netto............................. -42 -7.4 -7,6 -8,1 -7.9
Aretsresultat..............ooooveommrvono -5.3 0,7 -3,0 0,1 0,1
Balance
Balancesum............cccoueveveeeereeven 115,3 184,7 172,7 173,7 165,3
Egenkapital .............cooeoveeeceeeeo 1,3 55 -1,7 1,3 1,3
Pengestremme
Investering i materielle anleegsaktiver-... 10,2 12,7 11,1 8.4 0,5
Overskudsgrad...........ccooevevereueeroevn, Neg. 7,1 2,9 7,8 N
(driftsresultat i % af nettoomsztning)
Egenkapitalandel (soliditetsgrad) .............. 1,1 3,0 Neg. 0,8 0,8
(egenkapital i % af aktiver, ultimo)
Forrentning af egenkapitalen................... Neg. 36,8 Neg. 7,7 8,0

(resultat efter skat i % af gns. egenkapital)

*Sammenligningstal er ikke tilrettet. Der henvises til ledelsesberetningen samt afsnit under anvendt regn-
skabspraksis.
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Hovedaktiviteter

Selskabets aktivitet er at drive varmedistributionsaniag indenfor rammerne af den til enhver tid
gzldende lovgivning for sddanne aktiviteter. Varmen distribueres til bade bolig-, erhvervs-, og
kommunale kunder.

Usadvaniige forhoid

Selskabet er pr. 30/9 2005 solgt fra Nesa koncernen til E.ON Danmark koncernen. Pr. 1/1 2005
og 1/3 2005 er to distributionsnet frasolgt i forbindelse med salgsprocessen for de to selskaber.
Varmeforsyningslovens §23f, siger om et salg, at “inden et anleg til fremforing af opvarmet
vand eller damp, som ikke er ejet af de forbrugere, hvis ejendomme er tilsluttet det pdgsldende
anleg, kan afstis til andre end kommuner, skal disse forbrugere tilbydes at kabe anlaggene til
markedsprisen”. I forbindelse med salget af Nesa’s varme forretning blev alle forsyningsnet ud-
budt til relevante forbrugere og resultatet heraf blev, at 2 net blev frasolgt.

ZEndring af anvendt regnskabspraksis

I forbindelse med E.ON Danmark A/S’s overtagelse af selskabet, er der foretaget en revurdering
af den anvendte regnskabspraksis. Regnskabspraksis @ndres pa to omréder for at sikre overens-
stemmelse med arsregnskabsloven og den praksis, der anvendes i E.ON-koncernen.

I 2004 &ndrede selskabet praksis, hvorefter anlagsaktiver (distributionsnet) blev malt til den
varmeprisregulerede veerdi. I tilleeg hertil blev den prismassige forskel mellem fakturerede ind-
tegter og aftholdte udgifter (over- /underdekning) indregnet i omsatningen og optaget som en
forpligtelse henholdsvis aktiv i balancen. Tilslutningsbidrag blev indtzgtsfert fuldt ud pa tids-
punktet for fakturering til kunden. Denne praksis har ferst og fremmest vaeret anvendt af hensyn
til prisreguleringen og ikke med henblik pé at leve op til arsregnskabslovens krav.

Der er foretaget en samlet ekonomisk vurdering af aktivernes indtjeningsmassige forhold, dvs.
anlegsaktiver, overdekning samt modtagne tilslutningsbidrag er vurderet i forhold til de forven-
tede fremtidige indtegter pa aktiviteten. Pa denne baggrund er det valgt at &ndre praksis for ind-
regning af over-/underdekning idet en siddan ikke indregnes i omsa&tningen og balancen, men
bliver en del af overskudsdannelsen i selskabet. Herudover @ndres praksis for indregning af
modtagne tilslutningsbidrag. Tilgengelig regnskabsinformation muligger ikke en korrekt brutto-
verdiansattelse af anlegsaktiver og modtagne tilslutningsbidrag pr. 31. december 2004, men da
anlegsaktiverne i 2004 alene er opskrevet til tilneermede varmeprisregulerede vardier vil en re-
gulering som folge af &ndring i anvendt regnskabspraksis pr. 31. december 2004 alene medfere
en passivering af tilslutningsbidrag og en tilsvarende foregelse af vardien af anlzgsaktiverne.
Fra 1. januar 2005 og fremadrettet passiveres tilslutningsbidrag og indtagtsferes i samme takt
som afskrivningsperioden for anlagsaktiverne. I 2005 udger de passiverede tilslutningsbidrag
1.315 tkr.

Der er i 2005 foretaget en yderligere opskrivning af selskabets anlegsaktiver pa 1.315 tkr., hvor-
efter verdien af disse aktiver i storre omfang svarer til de varmeprisregulerede verdier, jf. sel-
skabets anvendte regnskabspraksis.
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Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultat og skonomiske udvikling blev dérligere end forventet. Forventningen til re-
sultatet efter skat blev i 2004 beretningen opgjort til bedre end 2004 resultatet p4 0,7 mio. kr.
Arets resultat efter skat viser et underskud p& 5,3 mio kr. — en negativ afvigelse pa 6,0 mio. kr.i
forhold til 2004. Arsagen til det darlige resultat skyldes sterkt stigende varmepriser for selskabet
12005, som feige af stigningen i gasprisen. Resuitatet for kommende ar forventes at blive posi-
tivt, idet selskabet er reguleret efter varmeforsyningslovens hvile i sig selv” princip og der der-
med er ret til at krzve de seneste drs underskud op.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

I forbindelse med omlzgning af EON Danmark koncernen i 2006 er 2 distributionsanleg over-
draget fra EON Varme A/S til EON Varme Danmark A/S. Dette forventes at pavirke savel om-
setning, som resultat for det kommende ar.

Der er ikke indtruffet andre begivenheder, som kan have vasentlig indflydelse pa selskabets
gkonomiske stilling.

Sezerlige risici
Koncernens vasentligste driftsrisiko er knyttet til evnen til at vaere steerkt positioneret pa de mar-
keder, hvor produkterne slges, samt at sikre en til stadighed konkurrencedygtig leveringspris.

Prisrisici:

Selskabet har ingen prisricisi over lengere tid, idet selskabet er reguleret efter varme forsynings-
lovens “hvile i sig selv” princip. @gede omkostninger til varme kan give underskud et ar, men
selskabet har retten til efterfolgende at regulere varmepriserne, sd dette underskud hentes ind i
efterfolgende ar.

Renterisisci:

Selskabet har ingen rentericisi over leengere tid, idet selskabet er reguleret efter varme forsy-
ningslovens “hvile i sig selv” princip. @gede omkostninger til renter kan give underskud et 4r,
men selskabet har retten til efterfolgende at regulere varmepriserne, si dette underskud hentes
ind i efterfolgende ar.

Miljeforhold
Der brugt ca. 100 mandetimer pé energiradgivning i E.ON Varme Danmark A/S. Heraf er ho-
vedparten koncentreret omkring afkeling af fjernvarmevand.

Den forventede udvikling

Selskabet forventes at udvide sin aktivitet i fremtiden. Saledes overtages 2 distributionsnet fra
EON varme den 1/1 2006. Andre net kan ligeledes blive inkluderet i selskabet i fremtiden.
Driftsunderskuddet forventes vendt til et overskud, idet selskabet eksisterer under en “hvile i sig
selv”’ lovgivning.
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Arsrapporten for E.ON Varme Danmark A/S for 2005 er aflagt i overensstemmelse med den

danske &rsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C.

Selskabet har tiipasset kontopianen til koncernens krav, hvilket har medfert mindre &ndringer i
sammensztningen af enkelte regnskabslinier i forhold til sidste ar. Sammenligningstallene er tilrettet
i overensstemmelse med den nye kontoplan. I denne forbindelse er resultatopgerelsen xndret fra

I

funktionsopdelt til artsopdelt.

Aindring af regnskabspraksis

I forbindelse med E.ON Danmark A/S’s overtagelse af selskabet, er der foretaget en revurdering
af den anvendte regnskabspraksis. Regnskabspraksis andres pa to omrader for at sikre overens-
stemmelse med &rsregnskabsloven og den praksis, der anvendes i E.ON-koncernen.

1 2004 @ndrede selskabet praksis, hvorefter anlegsaktiver (distributionsnet) blev mélt til den
varmeprisregulerede veerdi. I tilleg hertil blev den prismassige forskel mellem fakturerede ind-
teegter og atholdte udgifter (over- /underdekning) indregnet i omsztningen og optaget som en
forpligtelse henholdsvis aktiv i balancen. Tilslutningsbidrag blev indtegtsfert fuldt ud p4 tids-
punktet for fakturering til kunden. Denne praksis har forst og fremmest veret anvendt af hensyn
til prisreguleringen og ikke med henblik p4 at leve op til drsregnskabslovens krav.

Der er foretaget en samlet skonomisk vurdering af aktivernes indtjeningsmeessige forhold, dvs.
anlegsaktiver, overdekning samt modtagne tilslutningsbidrag er vurderet i forhold til de forven-
tede fremtidige indtgter pa aktiviteten. P4 denne baggrund er det valgt at ndre praksis for ind-
regning af over-/underdskning idet en sidan ikke indregnes i omsztningen og balancen, men
bliver en del af overskudsdannelsen i selskabet. Herudover @ndres praksis for indregning af
modtagne tilslutningsbidrag. Tilgzngelig regnskabsinformation muligger ikke en korrekt brutto-
verdiansettelse af anlegsaktiver og modtagne tilslutningsbidrag pr. 31. december 2004, men da
anlegsaktiverne i 2004 alene er opskrevet til tilnzermede varmeprisregulerede verdier vil en re-
gulering som folge af &ndring i anvendt regnskabspraksis pr. 31. december 2004 alene medfore
en passivering af tilslutningsbidrag og en tilsvarende forogelse af verdien af anlegsaktiverne.
Fra 1. januar 2005 og fremadrettet passiveres tilslutningsbidrag og indtegtsfores i samme takt
som afskrivningsperioden for anlagsaktiverne. I 2005 udger de passiverede tilslutningsbidrag
1.315 tkr.



Zndring af sammenligningstallene kan opgeres séledes:

2004 2003
t.kr. t.kr.
Egenkapital
UItimo €genkapital............ewerveeemveeeoceeeeeeeeeeeeeeeee oo 4.170 1.431
Regulering omkostningsprincip, ultimo............ow.eevveveeeveeovoooooo . 1.902 -4.505
HETAE SKAt, 30%0..uucuuieeieeeereeeeeeee e -571 1.351
Korrigeret egenkapital 31. december..............coooooovoorveervroo 5.501 -1.723
Resultatopgerelse
Resultat for skat, jf. oprindelig regnskabsprincip............coooovveeve...... -5.349 92
Periodens forskydning, omkostningsprincip................ooeevverserrvrnn..... 6.407 -4.505
Korrigeret resultat for skat.............oc..evveveeeveereoeeeeeeeeeeeeeoe 1.058 -4.413
Skat af érets resultat, jf. oprindelig regnskabsprincip...........ooo............. 1.606 26
Skat af periodens forskydning...............oeeeeeeevevevmreemroeeeooeoooo -1.922 1.351
Korrigeret skat af &rets resultat..............oo..vevevvevovoeeveeooooeooo -316 1.377
Korrigeret arets resultat ......................oo.oooevmevovireereeoeoeoooo 742 -3.036

Bortset fra ovenstdende er &rsrapporten udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og miling

I resultatopgarelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragd selskabet, og forpligtelsens vardi kan males pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Den regnskabsmassige verdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver gennemgds &rligt for
at afgere, om der er indikation af verdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal af-
skrivning. Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning tii den lavere genindvindingsvardi.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsetningen ved salg af varme og el indregnes i resultatopgereisen, sdfremt ievering og ri-
sikoovergang til keber har fundet sted inden &rets udgang. Nettoomsatning indregnes ekskl.
moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Over- eller underdekning for kommende reguleringsperioder indregnes ikke i omsatningen og
optages derfor ikke i balancen som en galdsforpligtelse til eller som et tilgodehavende hos kun-
derne til indregning 1 kommende rs priser.

Varmekgb
Omkostninger til varmekeb indeholder omkostninger til fremstilling af varme og el, herunder
brendselsomkostninger og omkostninger til drift og vedligeholdelse af produktionsapparatet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administrati-
on, lokaler, tab pé debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle poster

Finansielle indtzgter og omkostninger indeholder renteindteegter og -omkostninger, kursregule-
ring af geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtel-
ser samt tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtzgter og om-
kostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer regnskabséret.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med det danske moderselskab E.ON Danmark A/S og en raekke andre
koncernvirksomheder. Selskabsskat vedrerende de sambeskattede selskaber fordeles mellem
overskuds- og underskudsgivende selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling).
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BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Tekniske anleg og maskiner méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Af-
skrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restveerdi efter afsluttet brugstid.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineere afskrivninger baseret pé folgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restvaerdi herefter:
Brugstid Restvaerdi

Tekniske anlaeg og maskiner...........coooevovvveeeeovevooeo 5-25 ar 0%

De anvendte brugstider/afskrivningsperioder blev i 2004 zndret siledes at de tekniske anleg og
maskiner i al vaesentlighed svarer til de varmeprismaessige verdier. I den forbindelse blev der fo-
retaget en opvurdering af vaerdien af de tekniske anleg og maskiner pé 9.260 t.kr., som fratruk-
ket udskudt skat blev fort pg egenkapitalen som en opskrivningshenleggelse. For 2005 galder en
opvurdering af verdien af de tekniske anlaeg og maskiner pa 1.315 tkr.

I forbindelse med selskabets overgang til E.ON Danmark koncernen er der foretaget en revurde-
ring af afdragsprofilen p4 tekniske anlaeg og maskiner saledes at den falger den gvrige del af
koncernen. Dette har betydet for nogle aktiver en forkortelse af den skennede brugstid og for
nogle aktiver en forlengelse af den skennede brugstid. Den @ndrede arlige afskrivning (ca. 13
tkr.) er vurderet, at vaere af uvaesentlig betydning for arsrapporten.

Aktiver med en kostpris pa under 11 tkr. pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopge-
relsen i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi.
Veardien reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende ef-
terfolgende regnskabsér.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, indregnes som en del af egenkapitalen.




-3 12

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af drets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemaessig var-
di af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemassigt under-
skud, males til den vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat
af fremtidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme ju-
ridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil vere geldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. For indevz-
rende &r er anvendt en skattesats pa 28 %.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af athold-
te l&neomkostninger. I efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kost-
pris svarende til den Kkapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over l&neperioden.

Gezld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstdr mellem transaktionsdagens kurs og kursen p4 betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen
som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestromme, indregnes
veerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gzld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balan-
cedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller geldens opstien indregnes i resultatopgerelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.

Anlegsaktiver, der er kobt i fremmed valuta, males til kursen p3 transaktionsdagen.

































